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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

1. PORTAFOGLIO ATTUALE

Controvalore Prezzo di Prezzo di Valore di
Rateo

ISIN Descrizione Quantita iniziale in caricoin  Valuta mercato in Euro mercato in

valuta valuta in Euro Euro

Fondi comuni di investimento aperti 40.263,62€
LUO366534773 PICTET-NUTRITION-R EUR 18,36 4.984,91 271,45 EUR 220,73 4.053,49

Polizze tradizionali 151.427,45€
POLIZZA ISPV PROGETTO GARANZIA PRIVATE 151.427,45

 Totale portafoglio 1.731.682,67€

*
azimut



Il portafoglio attuale & investito per il 28,6% in obbligazioni, per il 28,4%in liquidita, per il 23,4% in azioni, per I'8,7% in
polizze tradizionali, per I'8,5% in ETF, e peril 2,3% in fondi.

Per la parte investita nel mercato azionario, si segnala I'eccessivo peso attribuito al titolo INTESA SANPAOLO, che
rappresenta piv del 10% dell’'infero comparto azionario, come indicato dal relativo warning nella sezione di analisi del
rischio dei singoli strumenti.

Per la parte relativa al mercato obbligazionario, si segnala I'eccessivo peso attribuito al bond BTP 05/03/2030 SU e BTP
13/06/2027 SU, che rappresentano entrambi piu del 10% dell'intero comparto obbligazionario, come indicato dal relativo
warning nella sezione di analisi del rischio dei singoli strumenti.

azimut
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

2. ANALISI DEL PORTAFOGLIO

ANALISI PER MACRO ASSET CLASS

Macro Asset Class

Monetario 29.4%
Obbligazionario 38,3%
l Azionario 32,3%
Commodities 0,0%

| singoli strumenti presenti nel portafoglio sono stati mappati per macro e micro asset class. | prodotti multi asset sono
stati classificati utilizzando la fotografia a fine mese della loro asset allocation fornita da Morningstar.

ANALISI PER MICRO ASSET CLASS

Asset class Indice Peso Warning

BofA Merrill Lynch O-1Year Euro
Government Index

BofA Merrill Lynch O-1Year US
Treasury Index

BofA Merrill Lynch O-1Year G7
Government Index

BofA Merrill Lynch Euro Broad .
| Market Index 32,7%

29,3%

Monetario 0,0%

0,0%

BofA Merrill Lynch Euro Large 2 0%
Cap Corporate Index e

BofA Merrill Lynch Euro High
Yield Index

BofA Merrill Lynch Global Broad
Market Index

0,1%
Obbligazionario
3,5%

BofA Merrill Lynch Global EM 0.0% '
Sovereign & Credit Plus Index e I
BofA Merrill Lynch Global High 0.0%
Yield Index e
MSCI Europe 18,8%
MSCI North America 12,1%
Azionario —
l MSCI Pacific 0,2%
MSCI Emerging Markets 1,2%
Commodities Thomson Reuters 0.0%

CoreCommodity CRB Index

Totale 100,0%

%
azimut
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

2. ANALISI DEL PORTAFOGLIO

ANALISIPER STRUMENTI

Strumenti Peso Warning

Conto corrente 28,4%

Fondi comuni/Sicav 2,3%

ETF/ETC 8,5% ‘

Obbligazioni 28,6%

Certificati 0,0%

Azioni 23,4%

Polizze tradizionali 8,7% ~
l Polizze unit/index linked 0,0% '

Hedge funds 0,0%
l Gestioni patrimoniali 0,0%

Altro 0,0%

Totale

ANALISIPER VALUTE

Valute Peso Warning

EUR 82,4%
usb 15,8%
YEN 0,0%
CHF 0,0%
GBP 0,0%
AUD 0,0%
ALTRO 1,8%

Totale 100,0%

La classificazione valutaria viene effettuata sulla base dei mercati in cui i prodotti effettivamente investono. | fondi
d’investimento che prevedono la copertura dal rischio di cambio, invece, vengono classificati in base alla valuta di
riferimento.

¥*
azimut
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio
3. ANALISI DEI SINGOLI STRUMENTI

CARATTERISTICHE ANAGRAFICHE DEI TITOLI OBBLIGAZIONARI

Descrizione Settore Scadenza  CedolalLorda Tipologia Seniority Valuta
INTL BK RECON & DEVELOP 31/03/2024 TM Government AAA 31/03/2024 SOFRINDX+26,161 VARIABLE SENIOR usD
BEI13/04/2026 2,125% Government AAA 13/04/2026 2,125 FIXED SENIOR usb
CASSA DEPQSITIE PRESTITI 04/12/2029 TM  Financial BBB- 04/12/2029 EURO03M+90 VARIABLE SENIOR EUR
ENISPA 10/02/2028 4,3% Energy BBB+ 10/02/2028 4,3 FIXED SENIOR EUR
BTP 13/06/2027 SU Government BBB- 13/06/2027 STEP UP VARIABLE SENIOR EUR
BTP 05/03/2030 SU Government BBB- 05/03/2030 STEP UP VARIABLE SENIOR EUR
BTP 26/05/20251,4% Government BBB- 26/05/2025 1,4 FIXED SENIOR EUR
BTP 10/10/2028 SU Government BBB- 10/10/2028 STEP UP VARIABLE SENIOR EUR
BTP 15/01/2026 3,5% Government BBB- 15/01/2026 3,5 FIXED SENIOR EUR
BTP 28/06/20301,6% Government BBB- 28/06/2030 1,6 FIXED SENIOR EUR
BTP 22/11/20281,6% Government BBB- 22/1/2028 1,6 FIXED SENIOR EUR
BTP 28/10/2027 0,65% Government BBB- 28/10/2027 0,65 FIXED SENIOR EUR
BTP 15/11/2030 4% Government BBB- 15/11/2030 4 FIXED SENIOR EUR
US TREASURY N/B 15/08/2026 1,5% Government AAA 15/08/2026 1,5 FIXED SENIOR usb
US TREASURY N/B 15/02/2029 2,625% Government AAA 15/02/2029 2,625 FIXED SENIOR usD

CARATTERISTICHE FINANZIARIE DEI TITOLI OBBLIGAZIONARI

i Variazione Yield to

Descrizione corrente Rateo Duration

Prezzo Maturity
COrso secco

INTL BK RECON & DEVELOP 31/03/2024TM 97,97 100,00 0,73 2,03 2,98 0,01
BE| 13/04/2026 2,125% 95,30 95,13 0,99 -0,17 4,64 1,98
CASSA DEPOSITI E PRESTITI 04/12/2029 TM 100,00 103,18 0,39 3,18 4,23 2,51
ENI SPA 10/02/2028 4,3% 101,18 103,08 0,61 1,90 3,37 3,62
BTP 13/06/2027 SU 100,00 100,97 0,99 0,97 3,40 3,03
BTP 05/03/2030 SU 100,00 100,46 0,25 0,46 3,57 5,38
BTP 26/05/20251,4% 99,74 99,13 0,49 -0,61 2,1 0,57
BTP 10/10/2028 SU 100,00 103,97 0,93 3,97 3,36 4,12
BTP 15/01/2026 3,5% 99,99 100,45 0,75 0,46 3,26 1,73
BTP 28/06/20301,6% 100,14 97,12 0,42 -3,02 2,07 2,96
BTP 22/11/20281,6% 99,66 98,14 0,58 -1,52 2,01 2,23
BTP 28/10/2027 0,65% 96,15 95,69 0,28 -0,45 1,89 1,76
BTP 15/11/2030 4% 98,98 104,07 1,53 5,09 3,33 5,81
US TREASURY N/B 15/08/2026 1,5% 93,16 93,27 0,17 0,10 4,51 2,35
US TREASURY N/B15/02/2029 2,625% 95,53 92,90 0,30 -2,63 4,25 4,59

%
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7,54%
4,57%
4,10%
3,94%
3,83%
3,58%
3,49%
3,37%
2,99%
2,91%
2,68%
2,44%
2,47%
2,20%
2,13%
1,95%
1,88%
1,72%
1,70%
1,65%
1,27%
1,20%
1,14%
0,98%
0,89%
0,94%
0,81%
0,84%
0,70%
0,54%
0,57%
0,46%
0,48%
0,46%
0,29%
0,26%
0,25%
0,13%
0,03%
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

3. ANALISI DEI SINGOLI STRUMENTI

CARATTERISTICHE FINANZIARIE DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO

Controvalore Prezzodi Prezzo A Minus/Plus

Descrizione Valuta (valuta di

in Euro carico attuale S
riferimento)

PIMCO GIS-CAPITAL SEC-TEURHA 9.170,87 EUR 12,51 1,49 - 814,12 -8,15%
SCHRODERINTL GL INF LKD-B A 7.847,42 EUR 32,77 25,77 - 2.132,66 -21,37%
PICTET-GLOBAL ENVIRONM-R USD 5.126,43 USD 342,48 352,19 153,04 2,83%
PIC-CLN ENG TRANS-RE 5.008,90 EUR 135,68 136,33 23,88 0,48%
PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE 4.546,60 EUR 291,68 319,71 398,61 9,61%
SCHRODER INTL-GL CL CH-BUSDA 4.509,92 USD 24,16 21,88 - 509,20 -9,44%
PICTET-NUTRITION-R EUR 4,053,49 EUR 271,45 220,73 - 931,42 -18,68%

»*
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio
3. ANALISI DEI SINGOLI STRUMENTI

MAPPATURA DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO

La mappatura sottostante si riferisce alla sola quota di portafoglio investita in fondi comuni d’investimento. | prodotti
multi asset sono stati classificati utilizzando la fotografia a fine mese della loro asset allocation fornita da Bloomerg.

‘Obbligazionario
Euro Governativo

Obbligazionari Obbligazionario
o Euro High Globale

Obbligazionari Azionaria Azionario FEy Azionario
. . o Globale High North Emerging Commodities
Paesi Emergenti .- ¢ Europa i

Monetario  Monetaric  Monetario
Euro usD Alire Valute

‘Obbligazionarie

Obbligazionario
Euro Corporate

All Maturities Yield Aggregate America Markets
PIMCO GIS-CAPITAL SEC-TEURHA 65% 7% 16% 2%
SCHRODER INTLGLINF LKD-B A 2% 48% 2% 47% 1%
PICTET-GLOBAL ENVIRONM-R USD 2% 26% 68% 3% 1%
PIC-CLN ENG TRANS-RE 1% 25% 63% 3% 8%
PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE 1% 2% 24% 65% 4% 4%
SCHRODER INTL-GL CL CH-BUSDA nx 4% 24% 40% nx 10%
PICTET-NUTRITION-R EUR 39% 54% 5% 2%
Valore complessivo in ptf 698,51€ 42395€ 0,00€ 3.766,76 € 6M8,01€ 1.559,05€ 5.155,63 € 261,89€ 0.00€ 6.339,52€ 13.589.72€ 1184,69€ 116590€ 0,00€
Pesi% 1.73% 1,05% 0,00% 9,36% 15,19% 3,87% 12,80% 0,65% 0,00% 15,75% 33,75% 2,94% 2,90% 0,00%
33,75%
15,19% 15,75%
12,80%
9.36%
173% > 2.94% 2,90%
” 1,05% 0,65%
T | | | s oo O
o fa) @ o = oo -] o o o e = o -0 H
5 @ = T = € T3 T € € £ = T r=age) T £ 2
a 3 z. 5 o3 B8 ge 5,8 g £ 55 g 54 5& 558 £
e 2 o2 SoEE s a 8= 5% & S G sTo g5 =2 53 sis 8
5 ] =2 N 58 Eg N N o No @ N o O N oG N O o5 Y 5] = E
o 8T o c o o o Qg 5 [=S-I - < b £ << < W
b ] RS 2w LE 20 oI 25 2 oa 2 25> g E
5 § § 2 s ¢ 25 2°< g3 & 323 B Y
= z = o © od o s} <] <) 2
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Il profilo di rischio del portafoglio incorpora i rischi e le correlazioni dei benchmark rappresentativi delle asset class alle
quali tutti gli strumenti presenti in portafoglio sono stati ricondotti.

Nello specifico, a partire dai rendimenti storici di tali indici di mercato si &€ ottenuto il grado di rischio di ciascun benchmark.
Una volta dedotte anche le correlazioni che legano tali indici, espresse dalla matrice di varianza-covarianza, si € potuto
calcolare il grado di rischio complessivo del portafoglio, rappresentato nel grafico seguente.

3% 7% 12% 15%

Profilo di Rischio
Medio basso: 6,25%

azimut
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

4. ANALISI DEL RISCHIO

Nell’analisi di scenario sottostante, viene riportato quale sarebbe stato il comportamento fatto registrare da
questo portafoglio nei periodi peggiori e migliori degli ultimi 20 anni.

SCENARIO ANALYSIS (1di 2)

Worst Scenarios Rend % Cumulati Best Scenarios Rend % Cumulati
La crisi russa dell'agosto 1998 _ Il "Boom" delle ".com” _
L'aumento dei tassi di interesse del '99 POSITIVO Lo straordinario 1999 dell' Azionario Q.63%
La crisi delle ".com” Laripresa dopo la crisi delle ".com”
L'attacco terroristico alle torri gemelle Il rimbalzo dopo la crisi dei "subprime” -
Iltracollo dell’'equity del 2002 Laripresa dopo il crollo da Coronavirus 12,30%
La crisi dei "subprime” -19,05%
[I"Default” di Lehman Brothers
L'Ottobre Nero del 2008 -
Il picco della crisi del debito € "periferico”
Il Coronavirus e il crollo dei mercati -14,26%
-250%  -20,0%  -15,0%  -10,0% -5,0% 0,0% 0.0% 5.0% 10,0% 15.0% 20,0 250% 30,0%
La crisi russa dell agosto 1998 1I"Boom” delle ".com”
L'aumento dei tassi di inferesse del '99 Loshoordinario 1999

Laripresa dopola

La erisi delle *.com” . . "
crisi delle ".com

Il rimbalzo dopo la

L'attacco terroristico olle torri gemelle i et ™ —
crisi dei "subprime’

La ripresa dopa il
crollo da Coronavirus

Iltracollo dell'equity del 2002

La crisi dei "subprime”

II"Default” di Lehman Brothers

L'Ottobre Nero del 2008

Il picco della crisi del debito € "periferico”

Il Coronavirus el crollo dei mercati

%
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Nei grafici sottostanti - analizzando I'andamento del portafoglio su un arco temporale decisamente prolungato -

vengono rappresentate le performance del migliore e del peggiore mese, tfrimestre e anno con I'evidenziazione, poi, del

massimo drawdown (ossia della perdita repentina massima) con I'indicazione del periodo (e della relativa durata) in cui

lo stesso si @ manifestato.

Miglior mese:
Dal: 10/1998

Al: 11/1998

5,6%

Miglior trimestre:
Dal: 10/1998

Al: 01/1999

12,4%

Miglior anno:
Dal: 03/2009

Al: 03/2010

19,2%

Peggior mese:
Dal: 02/2020

Al: 03/2020

-14,3%

Peggior trimestre:
Dal: 12/2019

Al: 03/2020

-1,9%

Peggior anno:
Dal: 12/2007

Al:12/2008

14,4%

Maximum DrawDown:

Dal: 10/2007

Al: 03/2009

-19,5%

Montante

107,19

107,34

10% 15% 20% 25%

Miglior mese

Miglior trimestre

Miglier anno

-20% -15% -10% -5% 0%

Peggior mese

Peggior trimestre

Peggior anno

Maximum DrawDown

18,72
7,19
m,84

T7-ott-18
17-dic-18
17-apr-19

17-feb-19

T7-ott-19

17-giu-19
17-age-19

T7-dic-19

17-feb-20

17-apr-20

T7-giu-20

17-ago-20
T7-ott-20

17-dic-20

17-feb-21
17-apr-21
T7-giu-21
17-ago-21
17-ott-21
17-dic-21
T7-apr-22
17-giu-22
7-ago-22
17-oH-22
17-dic-22
17-feb-23
T7-apr-23
17-giu-23
17-0go-23

17-feb-22
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

4. ANALISI DEL RISCHIO

Questa analisi & essenziale al fine di identificare quali siano i risk factor che maggiormente contribuiscono alla
rischiosita del portafoglio. Nelle tabelle che seguono la scomposizione del rischio permette di identificare quale sia la
quota di rischio complessivo riconducibile a ciascuna macro-area di investimento (azionario, obbligazionario, valutario,
ecc...).

RISK DECOMPOSITION (MACRO AREE)

Ripartizione rischio Ripartizione valore di

Risk decomposition (perdita €/000) ato (€/000) Ripartizione rischio versus Ripartizione valore di mercato
100% -

OBBLIGAZIONARIO -9,08 679,82
AZIONARIO -37,40 559,81 80% B ALTERNATIVO
VALUTARIO 7,90 3041

0% B VALUTARIO
ALTERNATIVO 0,00 0,00
Totale 1.543,74 m AZIONARIO

40% -

 OBBLIGAZIONARIO
20%
Ripartizione Ripartizione valore di
L R ) rischio (%) mercato (%)
0%
OBBLIGAZIONARIO 23,5% 44,0%
AZIONARIO 96,9% 36,3% 20% |
Ripartizione Ripartizione valore di

VALUTARIO -20,5% 19,7% rischio (%) mercato (%)
ALTERNATIVO 0,0% 0,0%
Totale 100,0% 100,0%

La misura di rischio utilizzata & il VaRr; il modello & quello clelle Simulazioni Storiche; il decay factor & 98,0% e il livello di confidenza & 95,0%

Ad esempio, fatto 100 il rischio complessivo del portafoglio, il 23,5% di questo rischio & riconducibile a risk factor di tipo
obbligazionario. La quota obbligazionaria del portafoglio in termini di valori di mercato, pero, pesa il 44% all'interno del
portafoglio analizzato.

Analogamente, nella parte inferiore della tabella, viene rappresentata la perdita massima potenziale, in migliaia di €,
che il portafoglio potrebbe subire su base mensile, su un orizzonte temporale di 2 anni, nel 95% dei casi (livello di
confidenza). La ripartizione in valori di mercato rappresenta, invece, la somma dei valori di mercato di tutti i fattori di
rischio (rischio obbligazionario, azionario, valutario e alternativo). Le posizioni in valuta estera all'interno del
portafoglio, in questo caso, vengono duplicate, in quanto espongono il patrimonio sia al rischio obbligazionario o
azionario, sia al rischio valutario. Questo fa si che, per definizione, il valore di mercato dell'intero portafoglio non
corrisponda a quello visto nelle pagine precedenti.

%
azimut
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

4. ANALISI DEL RISCHIO

Questa analisi & essenziale al fine di identificare quali siano i risk factor che maggiormente contribuiscono alla
rischiosita del portafoglio. Nelle tabelle viene esposta la scomposizione del rischio (in termini % e in migliaia di €),
che permettere diidentificare quale sia la quota di rischio complessivo riconducibile a ciascuna micro-area di
investimento (azionario, obbligazionario, valutario, ecc...).

RISK DECOMPOSITION (MICRO AREE)

Ripartizione
Risk decomposition Rzpz::ﬂ:'zromo valore di mercato
P (€/000)
OBBL.RIO GOVERNATIVO -8,87 615,33
OBBL.RIO CORPORATE -1,81 64,49
AZIONARIO -35,38 559,81 Ripartizione rischio versus Ripartizione valore di mercato
VALUTARIO 7.47 3041 100% -
REAL ESTATE 0,00 0,00 B OBBL RIO GOVERNATIVO
HEDGE FUND 0,00 0,00 a0
g B OBBL.RIO CORPORATE

COMMODITY 0,00 0,00
PRIVATE EQUITY 0,00 0,00 cox M AZIONARIO
ALTRO 0,00 0,00 i
Totale B VALUTARIO

40%

REALESTATE
Ripartizione
Risk decomposition Ripartizione rischio (%) valore di mercato 20% = HEDGE FUND
(¢9]
OBBL.RIO GOVERNATIVO 22,99% 39,86% 0% T 1 " commonITY
OBBL.RIO CORPORATE 4,68% 4,18% mPRIVATE EQUITY
AZIONARIO 91,68% 36,26% -20% -
Ripartizione rischio (%) Ripartizione valore di ALTRO

VALUTARIO -19,35% 19,70% ereato )
REAL ESTATE 0,00% 0,00%
HEDGE FUND 0,00% 0,00%
COMMODITY 0,00% 0,00%
PRIVATE EQUITY 0,00% 0,00%
ALTRO 0,00% 0,00%
Totale 100,00% 100,00%

La misura di rischio utilizzata & il VaR; il modello & quello clelle Simulazioni Storiche; il decay factor & 98,0% e il livello di confidenza & 95,0%

¥*
azimut
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

4. ANALISI DEL RISCHIO

La disamina delle componenti di rischio del portafoglio prosegue con I'identificazione dei “risk absorbers”. Nello
specifico, vengono evidenziati sia i fattori di rischio, sia i prodotti che assorbono piu rischio, ovvero contribuiscono
maggiormente alla rischiositd complessiva del portafoglio.

FACTOR & PRODUCT "RISK ABSORBERS" (Portafoglio Complessivo)

TOP 10 DEI "RISK FACTOR" CHE ASSORBONO RISCHIO

Porzione di Rischio assorbita da top 10 Fatctor
Assorbimento Assorbimento 0% 20% 40% 40% 80% 100% 120% 140%

Risk decomposition ‘

Bo rischio (%) rischio (€/000) Agionari talia
Azionari ltalia 32,7% -12,63 Azionari USA
Azionari USA 29,6% -1,40 Azionari Nord america
Azionari Nord america 14,7% -5,66 Azionari Europa
Azionari Europa 9.9% -3,84 Azionari Germania
Azionari Germania 77% -297 Obbl. Gov. ITALIA 5-7 anni
Obbl. Gov. ITALIA 5-7 anni 6,7% -2,59 Obbl. Gov. Area Eurc Tutte le scadenze
Obbl. Gov. Area Euro Tutte le scadenze 6,0% -2323 Azionari Francia
Azionari Francia 3.7% -1.44 Obbl. Gov. ITALIA 3-5 anni
Obbl. Gov. ITALIA 3-5 anni 3.5% -1.34 Obbl. Corp. EMU BBB 5-10 anni
Obbl. Corp. EMU BBB 5-10 anni 1.9% -0,75 Totale
Totale 116,5% -44,96

TOP 10 DEI "PRODOTTI" CHE ASSORBONO RISCHIO

Porzione di Rischio assorbita da top 10 Fatctor

LTt As,::::;?&r;h rﬁo;t;iﬁl‘l};rgg) ol‘x 19% 0% 30%  40%  50%  6O%

INTESA SANPAOLO
INTESA SANPAOLO 18.4% -7.08 EMNEL SPA
EMEL SPA 6,5% -2,53 ENI SPA
ENISPA 4.2% -1,60 POLIZZA ISPV PROGETTO GARANZIA...
POLIZZA ISPV PROGETTO GARANZIA PRIVATE 4,0% -1,56 AMUNDI DAX II-ETF ACC
AMUNDI DAX I-ETF ACC 3.9% -1,51 AMUNDI NASDAG-100 II-ETF A
AMUNDI NASDAQ-100 II-ETF A 3.4% -1.32 ISHARES CORE SEP 500
ISHARES CORE S&P 500 2,9% 112 BTP 28/06/2030 1,6%
BTP 28/06/20301,6% 2.8% -1,07 TP Ca/0s2050 50
BTP 05/03/2030 SU 2,6% 1,01 ALLIANZ SE_REG
ALLIANZ SE-REG 25% -0,95 Totale
Totale 51,2% -19,75

La misura di rischio utilizzata & il VaR; il modello & quello clelle Simulazioni Storiche; il decay factor & 98,0% e il livello di confidenza & 95,0%

¥*
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SAP - Servizio di Analisi del Portafoglio

4. ANALISI DEL RISCHIO

Simmetricamente a quanto riportato nel punto precedente, I'andlisi del rischio prosegue con lidentificazione dei “risk
diversifiers”. Nello specifico, vengono evidenziati (se esistono) sia i fattori di rischio, sia i prodotti che contribuiscono
maggiormente alla riduzione del rischio del portafoglio, grazie a una loro bassa correlazione con le altre componenti del
portafoglio.

FACTOR & PRODUCT "RISK DIVERSIFIERS" (Portafoglio Complessivo)

TOP 10 DEI "RISK FACTOR" CHE RIDUCONO RISCHIO

Riduzione Porzione di Rischio assorbita da top 10 Fatctor
Risk decomposition ::::fob(r:) S -30,0% -25,0% -20,0% 15,0% -10,0% 5,02 0,0%
(€/000)
Valute $ USA -21,0% 8,09 Azignari EM Gi
Azionari EM Generico -1.9% 0,75 Azionari Cin
Azionari Cina -0,6% 0,24 alute Paesi Emergenti (per azionario) i
Valute Paesi Emergenti (per azionario) -0,3% omn Azionari Pacifico
Azionari Pocifico -0,2% 0,06 Velute Globali |
Valute Globali 0.0% 0.01 Valute Paedi Emergenti (per obplig. valuta locale) ]
Valute Paesi Emergenti (per obblig. valuta locale) 0,0% 0,00 1
Totale E— - L Totak |

TOP 10 DEI "PRODOTTI" CHE RIDUCONO RISCHIO

Riduzione Porzione di Rischio assorbita da top 10 Fatctor

Risk decomposition Riduzione rischio 2% 2% 2% 1% 1% % 1% 1% 0% 0% 0%

rischio (% f f f !
® (€/000)

AMUNDI MSCI INDIA -0,7% 0,26 ALIABA GR

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR -0.4% 017 M MsCICH

AM MSCI CH ESG LEAD EX-ETF A -0,3% 0,12 X

X MSCIBRAZIL1C -0,3% on USITREASURY|N/E 15/08/b0261,5% |

US TREASURY N/B 15/08/2026 15% 0.0% 0,00 1

Totale -1,7% 0,66

La misura di rischio utilizzata & il VaR; il modello € quello delle Simulazioni Storiche; il decay factor & 98,0% e il livello di confidenza & 95,0%

Si noti che i «risk diversifiers» hanno un rischio marginale negativo. Cid significa che la loro presenza in portafoglio aiuta
a ridurre il rischio complessivo. Il grafico dei prodotti top 10 che riducono il rischio pud risultare vuoto quando nessun
prodotto ha una capacita di diversificazione tale da contribuire alla riduzione del rischio complessivo del portafoglio.

¥*
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Monetario Euro

Obbligazionario Euro Governativo

Obbligazionario Euro Corporate

Obbligazionario Globale Aggregate

Azionario Europa

CcC

BUONO DI RISPARMIO 28/06/2024 5%
BUONO DI RISPARMIO 02/07/2024 5%
BUONO DI RISPARMIO 16/09/2024 3,33%
BUONO DI RISPARMIO 14/03/2025 3,26%
BEI13/04/2026 2,125%

BTP 05/03/2030 SU

BTP 10/10/2028 SU

BTP 13/06/2027 SU

BTP 15/01/2026 3,5%

BTP 15/11/2030 4%

BTP 22/11/20281,6%

BTP 26/05/20251,4%

BTP 28/06/2030 1,6%

BTP 28/10/2027 0,65%

CASSA DEPOSITI E PRESTITI 04/12/2029 TM

ISHARES EURO INFL-LKD GOVT
ENISPA10/02/2028 4,3%

INTL BK RECON & DEVELOP 31/03/2024 TM

US TREASURY N/B 15/08/2026 1,5%
US TREASURY N/B 15/02/2029 2,625%
ALLIANZ SE-REG

AMUNDI CAC 40

AMUNDIDAX III-ETF ACC

AMUNDI FTSE ITALIA PMIPIR 2
ASSICURAZIONI GENERALI

BASF SE

BAYER AG-REG

DE'LONGHI SPA

DHL GROUP

ENEL SPA

ENGIE

ENISPA

INFRASTRUTTURE WIRELESS ITAL
INTESA SANPAOLO

ITALGAS SPA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI
MUENCHENER RUECKVER AG-REG
RENAULT SA

SHELL PLC

SNAM SPA

TERNA-RETE ELETTRICA NAZIONA
UNICREDIT SPA

VOLKSWAGEN AG-PREF

1.051,99 €
142.000,00 €
190.000,00 €
74.000,00€
75.000,00 €
17.750,82 €
100.707,28 €
31.471,47 €
101.954,66 €
30.358,50 €
21.119,09 €
24.680,31€
41.842,63 €
30.238,54 €
21.M3,36 €
12.428,75 €
5.227,21€
10.368,89 €
24.183,44 €
18.118,31€
9.466,43 €
18.522,15€
3.631,05€
42.649,92€
7.976,70€
15.512,86 €
2.310,88€
993,78 €
5.145,60 €
6.693,12€
37.578,34 €
6.902,42€
30.575,72€
6.976,35€
70.353,86 €
1.187,48 €
3.276,40€
4.874,10€
10.860,60 €
3.416,03€
1.937,98 €
13.647,36 €
14.137,09 €
3.986,40€

0,64%
8,20%
10,97%
4,27%
4,33%
1,03%
5,82%
1,82%
5,89%
1,75%
1,22%
1,43%
2,42%
1,75%
1,22%
0,72%
0,30%
0,60%
1,40%
1,05%
0,55%
1,07%
0,21%
2,46%
0,46%
0,20%
0,13%
0,06%
0,30%
0,39%
2,17%
0,40%
1,77%
0,40%
4,06%
0,07%
0,19%
0,28%
0,63%
0,20%
0,M%
0,79%
0,82%
0,23%
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Azionario North America

Azionario Emerging Markets

Prodotto multi asset

Poco efficiente
Neutro
Scaduto

M Default/Cancellato

3MCO

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR

APPLEINC
BOEING CO/THE

BROOKFIELD RENEWABLE COR-A

COCA-COLA CO/THE

EXXON MOBIL CORP
GOLDMAN SACHS GROUP INC
JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE & CO
MCDONALD'S CORP

MERCK & CO. INC.
MICROCHIP TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP
ORGANON & CO

PFIZER INC

REPLIGEN CORP
SALESFORCE INC
UNITEDHEALTH GROUP INC
VIATRIS INC

VISA INC-CLASS A SHARES
AMUNDI MSCIINDIA
XMSCIBRAZILTIC

AMMSCICH ESG LEAD EX-ETF A
AMUNDI EUR FLOAT RATECORP B

AMUNDI FLOAT RATE USD CP-C
AMUNDI NASDAQ-100 II-ETF A
ISHARES CORE S&P 500

ISHARES STOXXE60Q DE EUR DIS
L&G ROBO GLOBAL ROBOTICSS&AUT

PIC-CLN ENG TRANS-RE

PICTET-GLOB MEGATREND SL-RE
PICTET-GLOBAL ENVIRONM-R USD

PICTET-NUTRITION-R EUR

PIMCO GIS-CAPITAL SEC-TEURHA
POLIZZA ISPV PROGETTO GARANZIA

PRIVATE
SCHRODER INTL GL INF LKD-B A

SCHRODER INTL-GL CL CH-BUSDA

X GLOBAL INFL-LINKED 1C EUR

1.042,41€
2.178,06 €
16.610,58 €
3.808,86 €
1.859,17 €
1N.794,96 €
4.623,05€
8.626,17 €
7.910,76 €
12.108,87 €
2.839,10€
8.924,32€
3.615,30 €
15.962,74 €
133,85 €
9.909,98€
1.867,26 €
7.624,57 €
10.000,76 €
514,13 €
14.509,33 €
9.488,84 €
4.225,72 €
4.794,90 €
2.310,88 €
2.303,84€
25.492,50 €
21.310,67 €
3.386,18€
9.251,39 €
5.008,90€
4.546,60 €
5.126,43 €
4.053,49 €
9.170,87 €

151.427,45 €

7.847,42 €
4.509,92 €
4.734,62 €

IC = Concentrazione strumento

IL = Strumento poco liquido

IR = Strumento ad elevata complessita

0,06%
0,13%
0,96%
0,22%
0, 1%
0,68%
0,27%
0,50%
0,46%
0,70%
0,16%
0,52%
0,21%
0,92%
0,01%
0,57%
0, 1%
0,44%
0,58%
0,03%
0,84%
0,55%
0,24%
0,28%
0,13%
0,13%
1,47%
1,23%
0,20%
0,53%
0,29%
0,26%
0,30%
0,23%
0,53%

8.74%

0,45%
0,26%
0,27%

azimut

21



Nello svolgimento di questa analisi ci siamo avvalsi della documentazione fornitaci da Azimut Wealth Management.
Taliinformazioni saranno assunte come attendibili da Benchmark&Style. Sono inoltre stati analizzati i dati di mercato tratti

da MorningStar e Bloomberg.

: nella sezione A viene riportata la composizione del portafoglio. Le quantita dei titoli/prodotti in portafoglio fanno
riferimento ai dati di reportistica cliente ricevuta, mentre il controvalore fa riferimento al valore degli stessi alla data

di analisi del portafoglio.

le segnalazioni riportate nelle pagine dedicate all’analisi del portafoglio evidenziano eventuali concentrazioni del
portafoglio stesso su specifiche tipologie di prodotto/strumento, su particolari asset class e sulle valute; per le
concentrazioniin valuta si distingue tra investimentiin Euro e in valute diverse dall’Euro.

per la descrizione sintetica dei fitoli obbligazionari sono stati adottatii seguenti criteri:
- irating indicano il giudizio espresso dalle principali societa di rating (Moodys, Standard and Poor’s e Fitch);

- conla tipologia FIXED facciamo riferimento ad obbligazioni a tasso fisso, mentre VARIABLE indica obbligazioni a

tasso variabile;
- la duration ponderata fa riferimento alla sola componente obbligazionaria del portafoglio.

La duration di un portafoglio titoli (o di un singolo titolo) € la vita finanziaria media ponderata dei titoli presenti nel portafoglio
(o diun singolo titolo); si tfratta di un valore espresso in anni ed indica I'arco temporale entro il quale l'investitore rientrerain
possesso del capitale inizialmente investito, tenendo conto sia delle cedole, sia del rimborso finale.

per il calcolo del portafoglio di rischio si & proceduto come segue: tutti gli strumenti e i prodotti presentiin portafoglio
sono stati ricondotti a delle specifiche asset class. Conoscendo il grado di rischio delle singole asset class e il grado di
correlazione che le lega fraloro, si procede al calcolo del grado dirischio complessivo del portafoglio.

nell'analisi di dettaglio si riportano le segnalazioni a livello di singolo prodotto/strumento distinguendo tra segnalazioni
di concentrazione e diliquidabilita. Per quanto riguarda la concentrazione, si evidenzia sia I'eventuale eccesso di
concentrazione in fermini di peso sulla rispettiva asset class, sia quella sul singolo emittente.

Con riferimento alla liquidabilita degli strumenti, si evidenzia I'eventuale basso grado di liquidabilita dell'investimento, dovuto
ai tempi lunghi sia a costi elevati di smobilizzo. In questa sezione, inoltre, viene fornito un giudizio a livello di singolo prodotto/

strumento:
(in termini di rapporto rendimento/rischio)

(in termini di rapporto rendimento/rischio)
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In particolare, per quanto riguarda le sezioni B) ed E), di seguito viene riportata una tabella riassuntiva con gli «alert» di
concentrazione analizzati:

10% IC
Equity Azione 20% nc
10% IC
_ 30% me
Emerging Market  20% Ic 10% IC
30% ne o
Bond Obbligazione 20% c
60% IC
30% ne
North America 70% Ic
Eauit 80% ne
i
auy 20% IC
Pacific 30% Ic
40% ne
o Obbligazioni o
60% Ic strutturate 10% Ic
9 I
Europa 70% he Hedge Fund 25% Ic
9 i
80% LS Altri 10% IC
40% IC
Corporate Euro 50% e
60% e
20% IC
Bond Emerging Market  30% Ic
9 I
40% nc 40% i
i 9 I
20% IC Valutaria Non Euro 50% Ic
9 i
High Yield Totdle  30% Ic 00% me
40% ne

Nel processo di analisi del portafoglio, quindi, vengono dapprima calcolate le esposizioni delle singole micro asset class
rispetto alla macro asset class di riferimento. Per esempio, per quanto riguarda il comparto azionario, se la componente
europea pesa piu del 60% dell'intera esposizione azionaria, scatterd il warning «!C», se pesa piU del 70%, 'alert «!IC»,
altrimenti se rappresenta piu dell’'80%, il warning «!!1C».

Per quanto concerne l'esposizione dei singoli strumenti (azioni ed obbligazioni) sulla macro asset class di riferimento,
ad esempio se un titolo azionario pesa piv del 10%, del 20% o del 30% dell'intero comparto equity, allora scatteranno
rispettivamente uno dei seguenti warning: «!C», «!IC», «!lIC». Per le obbligazioni tale controllo non viene svolto nel caso di
bond governativi emessi dai paesi sviluppati.

Per le classi di strumenti pit complessi (obbligazioni strutturate, Hedge Fund, Altri) si confronta, da un lato, I'esposizione
rispetto all'intero portafoglio, dall’altro i livelli percentuali critici indicati nella terza tabella.

Per quanto riguarda l'esposizione valutaria, infine, scattera un warning quando il peso delle valute diverse dall’'Euro e
maggiore del 40%, 50% o 60% dell’intero portafoglio.
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Questo documento ¢ stato prodotto a solo scopo informativo. Di conseguenza non & fornita alcuna garanzia circa la comple-
tezza, I'accuratezza, I'affidabilita delle informazioni in esso contenute.

Di conseguenza nessuna garanzia, esplicita o implicita & fornita da parte o per conto della Societd o di alcu-
no dei suoi membri, dirigenti, funzionari o impiegati o altre persone. Né la Societd né alcuno dei suoi membri, dirigenti,
funzionari o impiegati o altre persone che agiscano per conto della Societa accetta alcuna responsabilita per
qualsiasi perdita potesse derivare dall’'uso di questa presentazione o dei suoi contenuti o altrimenti connesso con la presen-
tazione e i suoi contenuti.

Le informazioni e opinioni contenute in questa presentazione sono aggiornate alla data indicata sulla presentazione e pos-
sono essere cambiate senza preavviso.

Questo documento non costituisce una sollecitazione o un’offerta e nessuna parte di esso pud costituire la base o
il riferimento per qualsivoglia contratto o impegno.

All'investimento descritto & associato il rischio di andamento dei tassi di interesse nominali e reali, dell'inflazione, dei cambi e
dei mercati azionari e il rischio legato al possibile deterioramento del merito di credito degli emittenti.

Relativamente all'investimento in AZ Fund e Azimut Fondi si rimanda ai prospetti informativi dei relativi fondi che raccoman-
diamo di leggere prima della sottoscrizione.

L’investimento descritto non assicura il mantenimento del capitale, né offre garanzie di rendimento.
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